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POSTANOWIENIE Nr 3/610.1.2022

Na podstawie art. 73a ust. 1 i ust. 2 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji
i konsumentow (Dz.U. z 2021 r. poz. 275)

- dziatajac w imieniu Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow -
postanawia sie:

podac¢ do publicznej wiadomosci - na stronie internetowej www.uokik.gov.pl - informacje o
nastepujacej tresci:

,Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow informuje, ze zachodzi szczegoélnie
uzasadnione podejrzenie, ze przedsiebiorca Obligacje Spoteczne Prosta Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, oferujacy za posrednictwem strony internetowej www.obligacje-
spoleczne.pl mozliwos¢ nabycia produktu okreslanego na ww. stronie internetowej jako
,obligacje spoteczne” lub mozliwos¢ zawarcia ,Umowy Obligacji Spotecznych” stosuje
praktyki naruszajace zbiorowe interesy konsumentow, ktére moga spowodowaé znaczne
straty lub niekorzystne skutki finansowe dla szerokiego kregu konsumentow.

Z informacji zgromadzonych przez Prezesa UOKiK w toku postepowania RLO.610.1.2022
wynika, ze istnieje szczegolnie uzasadnione podejrzenie, ze ww. przedsiebiorca stosuje
praktyki naruszajace zbiorowe interesy konsumentéw, o ktérych mowa w art. 24 ust. 1 i ust.
2 pkt 3 ww. ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow polegajace na:

1) informowaniu konsumentdw, za posrednictwem strony internetowej www.obligacje-
spoleczne.pl, o mozliwosci nabycia produktu okreslanego na ww. stronie
internetowej jako ,,obligacje spoteczne”, z wykorzystaniem w opisie tego produktu
rowniez takich okreslen jak ,,obligacja”, ,seria”, ,emisja”, ,,emitent”, w sytuacji,
gdy przedmiotem oferty spotki Obligacje Spoteczne Prosta Spotka Akcyjna z siedziba
w Warszawie jest umowa pozyczki, w ktorej konsument wystepuje jako
pozyczkodawca, co moze wprowadza¢ konsumentow w btad co do rodzaju i cech
oferowanego produktu i stanowi¢ tym samym nieuczciwa praktyke rynkowa, o ktorej
mowa w art. 5 ust. 11 ust. 2 pkt 1 oraz ust. 3 pkt 1i 2 ustawy z dnia 23 sierpnia 2007
r. o przeciwdziataniu nieuczciwym praktykom rynkowym (Dz.U. z 2017 r. poz. 2070
ze zm.);

2) prezentowaniu, za posrednictwem stron internetowych www.obligacje-spoleczne.pl
oraz www.facebook.com/ObligacjeSpoleczne produktu okreslanego na stronie
internetowej www.obligacje-spoleczne.pl jako ,,obligacje spoteczne” lub ,,Umowa
Obligacji Spotecznych”, w sposob mogacy wprowadzac¢ konsumentow w btad co do
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cech tego produktu, poprzez wyeksponowanie jedynie korzysci zwiazanych z
zawarciem umowy ze spétka Obligacje Spoteczne Prosta Spotka Akcyjna z siedziba w
Warszawie, z pominieciem informacji o ryzyku, z jakim moze wiagzac sie zawarcie tej
umowy, co moze stanowic nieuczciwa praktyke rynkowa, o ktérej mowa w art. 5 ust.
1, ust. 2 pkt 3, ust. 3 pkt 2 ustawy z dnia 23 sierpnia 2007 r. o przeciwdziataniu
nieuczciwym praktykom rynkowym (Dz.U. z 2017 r. poz. 2070 ze zm.).

Istnieje uzasadnione podejrzenie, ze dziatania te zagrazaja interesom ekonomicznym
szerokiego grona konsumentow, ktorzy spodziewajac sie osiagniecia zyskow zdecyduja sie
na nabycie ww. produktu lub zawarcie umowy z Obligacje Spoteczne Prosta Spotka Akcyjna
z siedzibag w Warszawie.”

UZASADNIENIE

Postanowieniem nr 1/610.1.2022 z dnia 19 stycznia 2022 r., Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow (dalej: Prezes UOKiK) wszczat postepowanie w sprawie
podejrzenia stosowania przez Obligacje Spoteczne Prosta Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie (dalej réwniez jako: ,Obligacje Spoteczne P.S.A.” ,Spdtka” lub
,Przedsiebiorca”), praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw, polegajacych na:

1) informowaniu konsumentow, za posrednictwem strony internetowej www.obligacje-
spoleczne.pl, o mozliwosci nabycia produktu okreslanego na ww. stronie
internetowej jako ,,obligacje spoteczne”, z wykorzystaniem w opisie tego produktu
rowniez takich okreslen jak ,,obligacja”, ,seria”, ,emisja”, ,,emitent”, w sytuacji,
gdy przedmiotem oferty spo6tki Obligacje Spoteczne Prosta Spotka Akcyjna z siedziba
w Warszawie jest umowa pozyczki, w ktorej konsument wystepuje jako
pozyczkodawca, co moze wprowadzac¢ konsumentow w btad co do rodzaju i cech
oferowanego produktu i stanowi¢ tym samym nieuczciwa praktyke rynkowa, o ktorej
mowa w art. 5 ust. 11 ust. 2 pkt 1 oraz ust. 3 pkt 1i 2 ustawy z dnia 23 sierpnia 2007
r. o przeciwdziataniu nieuczciwym praktykom rynkowym (Dz.U. z 2017 r. poz. 2070
ze zm.), a W konsekwencji praktyke naruszajaca zbiorowe interesy konsumentow, o
ktorej mowa w art. 24 ust. 1 i ust. 2 pkt 3 ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow;

2) prezentowaniu, za posrednictwem stron internetowych www.obligacje-spoleczne.pl
oraz www.facebook.com/ObligacjeSpoleczne produktu okreslanego na stronie
internetowej www.obligacje-spoleczne.pl jako ,,obligacje spoteczne” lub ,,Umowa
Obligacji Spotecznych”, w sposob mogacy wprowadzac¢ konsumentow w btad co do
cech tego produktu, poprzez wyeksponowanie jedynie korzysci zwiazanych z
zawarciem umowy ze spotka Obligacje Spoteczne Prosta Spotka Akcyjna z siedziba w
Warszawie, z pominieciem informacji o ryzyku, z jakim moze wiazac sie zawarcie tej
umowy, co moze stanowic nieuczciwg praktyke rynkowa, o ktérej mowa w art. 5 ust.
1, ust. 2 pkt 3, ust. 3 pkt 2 ustawy z dnia 23 sierpnia 2007 r. o przeciwdziataniu
nieuczciwym praktykom rynkowym (Dz.U. z 2017 r. poz. 2070 ze zm.), a w
konsekwencji praktyke naruszajaca zbiorowe interesy konsumentow, o ktorej mowa
w art. 24 ust. 1 i ust. 2 pkt 3 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.
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Szczegoblnie uzasadnione podejrzenie stosowania praktyk naruszajacych zbiorowe
interesy konsumentow

Zebrany przez Prezesa UOKiK materiat dowodowy wskazuje, iz istnieje szczegolnie
uzasadnione podejrzenie, ze Przedsiebiorca stosuje praktyki naruszajace zbiorowe interesy
konsumentow, ktore moga spowodowac niekorzystne skutki oraz znaczne straty finansowe
dla szerokiego kregu konsumentow, o czym mowa w dalszej czesci uzasadnienia.

W tych okolicznosciach Prezes UOKiK uznaje, za zasadne podanie informacji o powyzszym
do publicznej wiadomosci. Zgodnie z art. 73a ust. 1 i ust. 2 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r.
o ochronie konkurencji i konsumentéw (dalej: okik), jezeli z informacji zgromadzonych w
toku postepowania w sprawie praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow
wynika, ze istnieje szczego6lnie uzasadnione podejrzenie, ze przedsiebiorca dopuszcza sie
praktyki naruszajacej zbiorowe interesy konsumentéw, ktéra moze spowodowac znaczne
straty lub niekorzystne skutki dla szerokiego kregu konsumentow, Prezes Urzedu podaje do
publicznej wiadomosci, w tym na stronie internetowej Urzedu, zgromadzone w toku
postepowania informacje o tym zachowaniu i jego prawdopodobnych skutkach.
Rozstrzygniecie w przedmiocie podania do publicznej wiadomosci ww. informacji, nastepuje
w drodze postanowienia. Na postanowienie to stronie stuzy zazalenie.

Wyktadnia powotanego przepisu prowadzi do wniosku, ze kumulatywne spetnienie dwoch
ustanowionych w nim przestanek (tj. szczegolnie uzasadnione podejrzenie Prezesa UOKiK co
do naruszenia okreslonych przepisow z zakresu ochrony konsumentow oraz mozliwosc
spowodowania znacznych strat lub niekorzystnych skutkéw dla szerokiego kregu
konsumentow) aktualizuje obowiazek podania przez Prezesa UOKiK do publicznej
wiadomosci zgromadzonych w toku postepowania informacji o zachowaniu przedsiebiorcy
oraz jego prawdopodobnych skutkach. Nie budzi watpliwosci, ze przewidziana przez
ustawodawce konstrukcja ostrzezenia publicznego ma charakter prewencyjny z perspektywy
ochrony interesow konsumentow. Posiadanie przez konsumentéw informacji o mozliwosci
naruszenia przez przedsiebiorce przepisow prawa z zakresu ochrony konsumentow oraz
mozliwosci spowodowania znacznej straty lub niekorzystnych dla nich skutkow ma zapewnié
ochrone przy podejmowaniu decyzji gospodarczych.

Szczegblnie uzasadnione podejrzenie bezprawnosci zachowania Spotki

Ustalenia oraz dowody zgromadzone w postepowaniu pozwolity na uznanie, ze dziatania
Przedsiebiorcy - w zakresie sprecyzowanym w zarzutach - moga stanowic¢ praktyki
naruszajace zbiorowe interesy konsumentdéw w rozumieniu art. 24 ust. 1 i ust. 2 pkt 3 ustawy
okik. Zgodnie z tymi przepisami, zakazane jest stosowanie praktyk naruszajacych zbiorowe
interesy konsumentow. Przez praktyke naruszajaca zbiorowe interesy konsumentow rozumie
sie za$ godzace w nie sprzeczne z prawem lub dobrymi obyczajami zachowanie
przedsiebiorcy. Praktyki takie polegajg w szczegdlnosci na stosowaniu nieuczciwych praktyk
rynkowych, o ktéorych mowa w przepisach ustawy z dnia 23 sierpnia 2007 r. o
przeciwdziataniu nieuczciwym praktykom rynkowym (Dz.U. z 2017r. poz. 2070; dalej:
,upnpr”). Zgodnie z art. 4 ust. 1 upnpr za nieuczciwa praktyke rynkowa nalezy uznac taka,
ktéra jest sprzeczna z dobrymi obyczajami i w istotny sposdb znieksztatca lub moze
znieksztatci¢ zachowanie rynkowe przecietnego konsumenta przed zawarciem umowy
dotyczacej produktu, w trakcie jej zawierania lub po jej zawarciu. Art. 4 ust. 2 zd. 1 upnpr
wskazuje zas, ze nieuczciwa praktyka rynkowa jest w szczegolnosci praktyka rynkowa

Delegatura Urzedu Ochrony Konkurencji i tel.: 42 288 89 80 < fax: 42 288 80 55
Konsumentow w todzi lodz@uokik.gov.pl < www.uokik.gov.pl

ul. Traugutta 25 < 90-113 L£6dz



wprowadzajaca w btad oraz agresywna praktyka rynkowa, a takze stosowanie sprzecznego z
prawem kodeksu dobrych praktyk.

Praktyka wprowadzenia w btad konsumenta zostata doprecyzowana w art. 5 ust.1 upnpr,
ktory stanowi, iz praktyke rynkowa uznaje sie za dziatanie wprowadzajace w btad, jezeli
dziatanie to w jakikolwiek sposob powoduje lub moze powodowac podjecie przez
przecietnego konsumenta decyzji dotyczacej umowy, ktérej inaczej by nie podjat. Zgodnie
z art. 5 ust. 2 pkt 1 wprowadzajace w btad dziatanie moze w szczegdlnosci polegad na
rozpowszechnianiu nieprawdziwych informacji. Jak stanowi art. 5 ust. 2 pkt 3
wprowadzajacym w btad dziataniem moze by¢ w szczegélnosci dziatanie zwiazane z
wprowadzeniem produktu na rynek, ktére moze wprowadza¢ w btad w zakresie produktow
lub ich opakowan, znakow towarowych, nazw handlowych lub innych oznaczen
indywidualizujacych przedsiebiorce lub jego produkty, w szczegdlnosci reklama
poréwnawcza w rozumieniu art. 16 ust. 3 ustawy z dnia 16 kwietnia 1993 r. o zwalczaniu
nieuczciwej konkurencji (Dz.U. 2020 poz. 1913).

W odniesieniu do postawionych w postepowaniu zarzutéw, nalezy stwierdzic¢:
Ad. 1

Ze zgromadzonych dotychczas w toku postepowania w sprawie praktyk naruszajacych
zbiorowe interesy konsumentow informacji wynika, iz Spotka informuje konsumentow, za
posrednictwem strony internetowej www.obligacje-spoleczne.pl, o mozliwosci nabycia
produktu okreslanego na ww. stronie internetowej jako ,obligacje spoteczne” lub o
mozliwosci zawarcia ,,Umowy Obligacji Spotecznych”, z wykorzystaniem w opisie tego
produktu rowniez takich okreslen jak ,,obligacja”, ,,seria”, ,,emisja”, ,emitent”, w sytuacji,
w ktorej konsument jako pozyczkodawca zawiera z Obligacje Spoteczne P.S.A. umowe
pozyczki.

Dokonujac oceny tresci prezentowanych na stronie internetowej www.obligacje-
spoleczne.pl, zastrzezenia Prezesa UOKiK budzi reklamowanie przez Spotke oferowanego
produktu jako obligacji, podczas gdy zgodnie z dokumentami otrzymanymi przez Urzad
konsumentom proponowane jest zawieranie umowy pozyczki.

Jak wspomniano wyzej, w toku postepowania w sprawie praktyk naruszajacych zbiorowe
interesy konsumentéw ustalono, ze Spoétka uzywa lub uzywata na stronie internetowej
www.obligacje-spoleczne.pl okreslen takich jak ,obligacja”, ,seria”, ,emisja” oraz
»emitent” poprzez umieszczenie w tresci ww. strony komunikatow takich jak:

e ,Emisja obligacji spotecznych pozwala na finansowanie przedsiewziec¢
prospotecznych oraz proekologicznych przy jednoczesnym ograniczonym
wykorzystywaniu srodkéw publicznych lub komercyjnych”’;

£992 .,

e ,,Oprocentowanie jest state przez caty okres zycia obligacji”*;

" www.obligacje-spoleczne.pl/obligacje-12-miesieczne [dostep 08.11.2021 r.]
2 www.obligacje-spoleczne.pl/obligacje-12-miesieczne [dostep 08.11.2021 r.]
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e, Zakup ktorych obligacji Cie interesuje?””;

e ,Nabywca obligacji lub petnomocnik moze dokonywac¢ wszelkich operacji
zwiqgzanych z obligacjami, w dowolnie wybranym oddziale Obligacji Spotecznych,

niezaleznie od miejsca oraz formy zakupu’;

e ,,Strona Umowy Obligacji Premiowych lub Petnomocnik moze dokonywac wszelkich

operacji zwiqzanych z umowq’”,

e ,Oprocentowanie jest state przez caty okres trwania Umowy Obligacji
Premiowych. State oprocentowanie sprawia, Ze strona umowy juz w momencie
wyboru oferty zna wysokos¢ odsetek, jakie otrzyma. Poza gwarantowanym

zyskiem, kazda transakcja jest zabezpieczona™®,

e, Administratorem Panistwa danych osobowych jest Krajowy Fundusz Gwarancyjny
Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie bedqca wtascicielem Emitenta Obligacji
Spotecznych”’.

W ten sposdb Spoétka stwarza pozor oferowania inwestycji profesjonalnej, ustrukturyzowanej
oraz uregulowanej przepisami prawa dotyczacymi emisji papieréw dtuznych lub papierow
wartosciowych, a tym samym podlegajacej kontroli. Organizowanego przez Spotke
przedsiewziecia nie mozna jednak uzna¢ za tego typu inwestycje. Zgodnie z
Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w sprawie prospektu,
ktory ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczna papierow wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE,
z dnia 14 czerwca 2017 r. (Dz. Urz. UE. L Nr 168, str. 12) ,,emitent” oznacza podmiot prawny,
ktory emituje lub zamierza emitowad papiery wartosciowe (art. 2 lit. h rozporzadzenia)®. W
zwiazku z tym instytucje emitenta nalezy wigza¢ z procesem emisji, ktora oznacza
wprowadzenie papierow wartosciowych do obiegu na rynku kapitatowym w celu ich
odsprzedazy. Jak wskazano wczesniej, stosowane przez Spotke okreslenie oferowanego
produktu jako ,,0bligacje spoteczne”, nie odpowiada rzeczywistosci, gdyz Spotka oferuje (jak
sama przyznata) ,,zwykte umowy pozyczki”. Spotka oferujac produkt okreslany mianem
,,obligacji spotecznych” nie jest ,,emitentem” w rozumieniu ww. Rozporzadzenia. Uzywanie
tego typu termindw moze by¢ zatem uznane za wprowadzanie konsumentow w btad, w celu
wywarcia na nich wrazenia, ze przedsiewziecie ma charakter odmienny niz wskazuje na to
stan faktyczny. Uzycie haset i okreslen poréwnujacych inwestycje w ,,obligacje spoteczne”
do inwestycji w instrumenty finansowe takie jak obligacje, moze stanowic istotny czynnik
majacy wptyw na zainteresowanie konsumenta ww. ofertg i przekazanie swoich danych
kontaktowych, co moze ostatecznie doprowadzic¢ do podjecia przez niego decyzji o zawarciu
,Umowy Obligacji Spotecznych”.

3 www.obligacje-spoleczne.pl/zakup [dostep 08.11.2021 r.]

4 www.obligacje-spoleczne.pl/obligacje-12-miesieczne [dostep 08.11.2021 r.]

5 https://obligacje-spoleczne.pl/obligacje-premiowe/ [dostep 28.01.2022 r.]

¢ https://obligacje-spoleczne.pl/obligacje-premiowe/ [dostep 28.01.2022 r.]

7 www.obligacje-spoleczne.pl/oferta [dostep 08.11.2021 r.]

8 Por. art. 3 ust. 1 pkt 11 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi:
»llekro¢ w ustawie jest mowa o emitencie - rozumie sie przez to emitenta w rozumieniu art. 2 lit. h
rozporzadzenia 2017/1129” (Dz.U. 2021 poz. 328).
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Ponadto, postepowanie Spotki, ktéra w swojej aktywnosci w sferze publicznej postuguje sie
terminem ,,obligacje” dla nazwania swoich produktéw, nastepuje w sytuacji, w ktorej nie
sg spetniane wymogi prawne przewidziane dla oferowania tych instrumentéw finansowych,
miedzy innymi co do dokumentow emisyjnych. Warto zwréci¢ uwage, ze w przypadku
oferowania ,,obligacji” bedacych w rzeczywistosci pozyczkami, nie dochodzi do sporzadzenia
i zatwierdzenia warunkéw emisji obligacji, w tym ujawnienia celu emisji obligacji, a zatem
celu gromadzenia srodkow pienieznych od konsumentéw.

Poprzez wykorzystywanie przez Spétke komunikatow, ktore moga sugerowaé pordwnanie
produktu okreslanego jako ,,obligacje spoteczne” lub ,,Umowa Obligacji Spotecznych” do
instrumentu finansowego w postaci obligacji, konsument nie ma $wiadomosci, ze oferta
Spotki stanowi w rzeczywistosci oferte zawarcia umowy pozyczki, w ktorej konsument jest
pozyczkodawca. Konsument dowiaduje sie o tym fakcie dopiero po wykazaniu
zainteresowania oferta, przekazaniu swoich danych osobowych i kontakcie ze strony
przedstawiciela Spotki. Tym samym, w ocenie Prezesa UOKiK, gdyby konsument w momencie
zapoznania sie z oferta Spotki posiadat Swiadomosé, ze ww. oferta polega na udzieleniu przez
konsumenta pozyczki na rzecz Spotki, nie wykazatby nig zainteresowania.

Podsumowujac, zdaniem Prezesa UOKiK analizowana praktyka Spotki, polegajaca na
informowaniu konsumentéw, za posrednictwem strony internetowej www.obligacje-
spoleczne.pl, o mozliwosci nabycia produktu okreslanego jako ,obligacje spoteczne”, z
wykorzystaniem w opisie tego produktu rowniez takich okreslen jak ,,obligacja”, ,seria”,
»,emisja”, ,emitent”, w sytuacji, gdy przedmiotem oferty Spoétki jest umowa pozyczki, w
ktérej konsument wystepuje jako pozyczkodawca, moze wprowadzaé konsumentow w btad
co do rodzaju i cech oferowanego produktu.

W ocenie Prezesa UOKiK okolicznosci faktyczne sprawy wskazuja, ze zachodzi szczegoélnie
uzasadnione podejrzenie, iz analizowana praktyka Spotki spetnia przestanki nieuczciwej
praktyki rynkowej, o ktérej mowa w art. 5 ust. 1 i ust. 2 pkt 1 oraz ust. 3 pkt 11 2 upnpr.

Ad. 2

Odnoszac sie do drugiego z zarzutow Prezes UOKiK wskazuje, ze zebrane w toku
postepowania w sprawie praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow dokumenty
i informacje wskazuja, ze Spotka prezentuje za posrednictwem stron internetowych
www.obligacje-spoleczne.pl oraz  www.facebook.com/ObligacjeSpoleczne  produkt
okreslany na stronie internetowej www.obligacje-spoleczne.pl jako ,,obligacje spoteczne”
lub ,,Umowa Obligacji Spotecznych”, w sposdb, ktory moze wprowadzac¢ konsumentow w
btad co do cech tego produktu, poprzez wyeksponowanie jedynie korzysci zwigzanych z
zawarciem umowy ze spotka Obligacje Spoteczne P.S.A. z pominieciem informacji o ryzyku,
Z jakim moze wiazac sie zawarcie tej umowy.

W treSciach umieszczonych na stronie internetowej www.obligacje-spoleczne.pl
kierowanych do konsumentow spotka Obligacje Spoteczne P.S.A. stosuje komunikaty takie
jak:
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e ,State oprocentowanie sprawia, ze kupujqcy obligacje premiowe juz w momencie
zakupu zna wysokos¢ odsetek, jakie otrzyma po dwunastu miesigcach

oszczedzania’?;

e, Poza gwarantowanym zyskiem, kazda obligacja jest zabezpieczona”'’;

e ,State oprocentowanie sprawia, ze strona umowy juz w momencie wyboru oferty zna
wysokos¢ odsetek, jakie otrzyma. Poza gwarantowanym zyskiem, kazda transakcja
jest zabezpieczona”"

W ocenie Prezesa UOKiK, publikowane przez Spotke komunikaty kierowane do konsumentow
na temat gwarancji zysku i zabezpieczenia przekazanych srodkéw nalezy utozsamiac z
deklaracja o minimalnym poziomie ryzyka poniesienia straty. Spotka w komunikatach
skierowanych do konsumentéw postuguje sie bowiem okresleniami ,gwarancja” i
,Zabezpieczenie”. Wskazac¢ nalezy, ze zgodnie z definicja zawarta w Stowniku Jezyka
Polskiego PWN, gwarancje stanowi ,,poreczenie, ze co$ nastapi albo ze jest prawdziwe”.™
W zwiazku ze specyfikg organizowanego przez Spotke przedsiewziecia nie mozna jednak w
tym przypadku mie¢ pewnosci zwrotu kapitatu poczatkowego, a tym bardziej pewnosci
przyniesienia inwestorowi zysku. Przyjety przez Spotke model finansowania catego
przedsiewziecia zaktada bowiem, ze do dnia okreslonego w umowie, Spotka jest jedynym
dysponentem srodkow pienieznych przekazanych mu przez inwestora i sama decyduje o tym,
na co te srodki przeznaczyc. Takie rozwiazanie zaktada zatem catkowita autonomicznosé
Przedsiebiorcy w dysponowaniu przekazanymi mu srodkami. Tym samym - w ocenie Prezesa
UOKiK - zapewnienia o zabezpieczeniu $rodkéw zaangazowanych w ,jinwestycje”, przy
jednoczesnym pominieciu informacji o ryzyku zwiazanym z nig zwiazanym, moga zostac
uznane za wprowadzajace w btad konsumenta.

W ocenie Prezesa UOKiK, Spotka wskazujac na ,,gwarancje” sptaty zobowiazania oraz zysku
uwidacznia jedynie korzysci zwiazane z zawarciem umowy ze Spotka, pomijajac informacje
o ryzyku. W komunikatach umieszczonych na stronie internetowej www.obligacje-
spoleczne.pl Spotka informuje m.in.: ,,Oprocentowanie jest state przez caty okres zycia
obligacji [od 6% do 12% w stosunku rocznym - dop. UOKiK]. Poza gwarantowanym zyskiem,
kazda obligacja jest zabezpieczona”.

Tymczasem ,gwarancja” wynikajaca z zobowigzania umownego Spoétki (do zwrotu
wptaconych przez konsumentow srodkow) oraz z przewidzianych mechanizmoéw
zabezpieczenia nie daje pewnosci odzyskania wptaconego kapitatu wraz z odsetkami. Spotka
oferuje stopy zwrotu na poziomie od 6% do 12% w skali roku, co nalezy uzna¢ w
dotychczasowych warunkach makroekonomicznych za bardzo wysokie stopy zwrotu.
Inwestycji o takich stopach zwrotu towarzyszy wiec stosownie wysokie ryzyko, o czym Spotka
w zaden sposob nie wspomina.

Podkreslanie wytacznie spodziewanych z inwestycji korzysci, przy braku informacji o
towarzyszacym jej istotnym ryzyku moze wywota¢c u przecietnego konsumenta
przeswiadczenie o pewnosci zwrotu zaangazowanych srodkow i stanowi¢ tym samym czynnik

® www.obligacje-spoleczne.pl/obligacje-12-miesieczne [dostep 08.11.2021 r.]
0 www.obligacje-spoleczne.pl/obligacje-12-miesieczne [dostep 08.11.2021 r.]
" https://obligacje-spoleczne.pl/gwarancja-18-miesieczna/ [dostep 20.01.2022 r.]

2 www.sjp.pwn.pl/sjp/gwarancja;2559771.html
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o silnym wptywie na podjecie decyzji o nabyciu produktu. Bazujac na tresci strony
internetowej, konsument moze wierzy¢ w to, ze - niezaleznie od okolicznosci - osiagnie zysk
w wysokosci deklarowanej na etapie przedkontraktowym. Nie wskazujac na ryzyko zwigzane
z oferta, Spotka daje konsumentom niestuszne podstawy do przyjecia, ze srodki pieniezne
zainwestowane w oferowany produkt sa w petni zabezpieczone. W efekcie, oferta wysokiego
zysku w potaczeniu ze sposobem prezentowania produktu jako instrumentu finansowego w
postaci obligacji, co z samego zatozenia wzbudza u konsumenta poczucie bezpieczenstwa
inwestycji, jak rowniez z brakiem informacji o ryzyku moze mie¢ wptyw na zainteresowanie
konsumenta ww. oferta, a w konsekwencji podjecie przez niego czynnosci (np. przekazania
swoich danych kontaktowych), ktore finalnie moga doprowadzi¢ do zawarcia umowy ze
Spotka.

Nalezy rowniez wspomniec, iz Spétka na stronie internetowej informuje, ze Obligacje mozna
kupi¢ (lub Umowe Obligacji Spotecznych/Premiowych mozna zawrze¢) m. in. ,we
wspotpracujqcych ze Spétkq Kancelariach Notarialnych™”. Zgodnie z art. 1 § 1 notariusz jest
uprawniony do dokonywania czynnosci notarialnych. Ponadto zgodnie z art. 2 § 1 ustawy z
dnia 14 lutego 1991 r. Prawo o notariacie (Dz.U. 2020 poz. 1192 ze zm.) notariusz w zakresie
swoich uprawnien dziata jako osoba zaufania publicznego, korzystajac z ochrony
przystugujacej funkcjonariuszom publicznym. Z tego wzgledu przedstawianie oferty, ze
wskazaniem, iz jednym z mozliwych kanatéw nabycia produktu okreslanego jako ,,obligacje
spoteczne” lub zawarcia ,,Umowy Obligacji Spotecznych” jest Kancelaria Notarialna moze
ksztattowac przeswiadczenie konsumenta, ze inwestycja jest profesjonalna i bezpieczna.

Co wiecej, zgodnie z ustaleniami Prezesa UOKiK, udzielana przez konsumenta pozyczka
inwestycyjna na rzecz przedsiebiorcy nie jest w zaden sposdb zabezpieczona w momencie
zawierania ,,Umowy Obligacji Spotecznych”, a docelowym jej zabezpieczeniem ma byc
zastaw rejestrowy na pojezdzie nalezacym do podmiotu trzeciego.

W efekcie, zabezpieczenie pozyczki na rzecz konsumenta jest zalezne od wspotdziatania
podmiotu trzeciego, ktory nie jest strong umowy pomiedzy konsumentem a Przedsiebiorca,
a tym samym nie jest zobowigzany do Swiadczenia w stosunku do konsumenta, a w
szczegoblnosci do zawarcia z nim umowy zastawu. Oznacza, to iz konsument nie ma prawnej
mozliwosci domagania sie ustanowienia zabezpieczenia na swoja rzecz, a pozyczkobiorca
bedacy dtuznikiem konsumenta moze uchyli¢ sie od odpowiedzialnosci za brak ustanowienia
zabezpieczenia przez ten podmiot. Dodatkowo, sam przedmiot zabezpieczenia wskazany w
,Umowie Obligacji Spotecznych”, stanowiacy 1/3 udziatu we wspotwtasnosci w ruchomosci
budzi watpliwosci, co do jego wartosci oraz mozliwosci uzyskania z niego jakiegokolwiek
zaspokojenia w przysztosci, w razie koniecznosci przymusowego dochodzenia roszczen w
postepowaniu egzekucyjnym. Konsument nie ma bowiem wptywu na wybdr nabywanego
pojazdu majacego by¢ przedmiotem zabezpieczenia, nie ma rowniez mozliwosci weryfikacji
wartosci pojazdu, jego stanu technicznego ani sposobu uzytkowania.

Podsumowujac, konsument ma prawo do otrzymania petnych, rzetelnych,
niewprowadzajacych go w btad informacji o cechach oferowanych produktow. W
szczegblnosci ma prawo do otrzymania informacji o wszelkich ryzykach jakie wiaza sie z
inwestowaniem swoich srodkow finansowych lub mienia w przedmiotowy produkt.

3 www.obligacje-spoleczne.pl/obligacje-12-miesieczne [dostep 08.11.2021 r.]
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Informacje na temat korzysci, ale rowniez zagrozen oraz kosztow powinny by¢ podawane w
sposob petny, nie zdominowany przez jeden z rodzajow informacji. W wyniku przekazanych
konsumentom pozytywnych informacji co do produktu, przy pominieciu informacji o
zwiazanych z nim ryzykach, konsumenci - nawet bedac ostroznymi i uwaznymi oraz przy
dochowaniu nalezytej starannosci - moga podjac¢ decyzje o kontakcie, przekazaniu swoich
danych, a finalnie rowniez o zawarciu umowy. W efekcie powyzszego wyraza zgode na
podpisanie umowy, ktorej by nie podjeli, gdyby przedsiebiorca przekazat im wszystkie
informacje niezbedne do podjecia decyzji.

W ocenie Prezesa Urzedu okolicznosci faktyczne sprawy wskazuja, ze zachodzi szczegoélnie
uzasadnione podejrzenie, iz analizowana praktyka Spoétki spetnia przestanki nieuczciwej
praktyki rynkowej, o ktérej mowa w art. 5 ust. 1, ust. 2 pkt 3, ust. 3 pkt 2 upnpr.

Szczegblnie uzasadnione podejrzenie naruszenia zbiorowych intereséw konsumentow
oraz interesu publicznego

W ocenie Prezesa UOKiK w niniejszej sprawie zachodzi szczegdlnie uzasadnione podejrzenie,
iz opisane zachowania Przedsiebiorcy godza w zbiorowe interesy konsumentow. Zarzucanymi
praktykami moze by¢ objeta nieograniczona liczba konsumentdéw, ktorych nie sposob
zindywidualizowaé. Z tego wzgledu interes konsumentdw, naruszony w wyniku dziatan
podejmowanych przez Przedsiebiorce, nie stanowi sumy indywidualnych interesow
poszczegolnych klientow, lecz ma charakter zbiorowy. Interes konsumentéow nalezy
rozumie¢ jako interes prawny (a nie faktyczny), a wiec uznany przez ustawodawce jako
zastugujacy na ochrone i zabezpieczenie. Pojecie to obejmuje swym zakresem prawo
konsumentow do uczestniczenia w przejrzystych i niezaktoconych przez przedsiebiorce
warunkach rynkowych, zapewniajacych konsumentom mozliwos¢ dokonywania transakcji
przy catkowitym zrozumieniu, jaki jest ich rzeczywisty sens ekonomiczny i prawny na etapie
przedkontraktowym i w czasie wykonywania umowy. Efektem naruszenia interesu prawnego
moze by¢ naruszenie rowniez stricte ekonomicznych interesow konsumentéow (o wymiarze
majatkowym). Godzenie w zbiorowe interesy konsumentéw moze polegac zaréwno na ich
naruszeniu, jak i na zagrozeniu ich naruszenia. Nie jest zatem konieczne ustalenie, ze
ktorykolwiek z konsumentow zostat rzeczywiscie poszkodowany wskutek stosowanej przez
przedsiebiorce praktyki.

Przez zbiorowy interes nalezy rozumie¢ interes dotyczacy ogotu (zbiorowosci), ktorego
naruszenie ma miejsce, gdy skutkami dziatan badz zaniechan przedsiebiorcy dotkniety jest
pewien krag uczestnikow rynku - konsumentow. Zachowanie przedsiebiorcy godzace w
zbiorowe interesy konsumentow jest w stanie wywota¢ niekorzystne nastepstwa w
odniesieniu do kazdego z konsumentow - nie zas jedynie okreslonego konsumenta - i zagraza
ono, przynajmniej potencjalnie, interesom kazdego z cztonkdéw zbiorowosci konsumentow.
Zaistnienie przestanki naruszenia zbiorowego interesu konsumenta nie jest przy tym
bezposrednio uzaleznione od liczby konsumentdw, ktorych interesy zostaty naruszone
wskutek dziatan przedsiebiorcy.

Ciezar i rodzaj naruszen oraz szeroki krag podmiotow mogacych zostac¢ objetych zasiegiem

dziatania bezprawnych zachowan Przedsiebiorcy, wskazuja na szczegoélnie uzasadnione

podejrzenie zagrozenia interesu publicznego. Skutkami dziatan Spotki dotkniety jest

nieokreslony krag podmiotow, co w odniesieniu do zarzucanych Spotce praktyk oznacza

konsumentow, ktorzy zawarli lub moga zawrze¢ umowe z Obligacje Spoteczne P.S.A.
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Potencjalnie zatem kazdy z konsumentoéw mogtby by¢ objety zachowaniem rynkowym Spotki
kwestionowanym przez Prezesa Urzedu w niniejszym postepowaniu.

Ryzyko spowodowania znacznych strat lub niekorzystnych skutkow dla szerokiego kregu
konsumentow

Opisane powyzej zachowania Przedsiebiorcy moga tym spowodowac znaczne straty lub
niekorzystne skutki dla szerokiego kregu konsumentow. Konsekwencje dziatan Spotki maja
przy tym przede wszystkim wymiar finansowy. Zaangazowanie srodkéw przez konsumentow
w oferowane przedsiewziecie moze prowadzi¢ do negatywnych skutkow finansowanych, w
szczegoblnosci utraty zainwestowanego kapitatu. W ramach swojej dziatalnosci Spotka oferuje
inwestorom cztery rodzaje produktu o nazwie ,,obligacje spoteczne” lub ,,Umowy Obligacji
Spotecznych”. W przypadku uméw zawieranych na okres 6, 12 lub 18 miesiecy, kwota
pozyczki wynosi 10 000 zt. W przypadku produktu okreslanego jako ,,0Obligacje Premiowe”,
umowa zawierana jest na indywidualnie ustalony okres, a kwota pozyczki udzielonej przez
pozyczkodawce wynosi 100 000 zt. W odniesieniu do tych kwot, zawarcie umowy pomiedzy
konsumentem a Obligacje Spoteczne P.S.A., w przypadku urzeczywistnienia sie¢ omawianego
ryzyka zwiazanego z oferowanym przez Spotke produktem, o ktorym konsumenci nie sa
nalezycie informowani, moze doprowadzi¢ do utraty zainwestowanego kapitatu, a tym
samym znacznej straty finansowej po stronie konsumentow, ktérzy zawarli lub moga zawrzec
umowe ze Spotka.

Wedtug deklaracji samej Spotki, prowadzi ona swoja dziatalnos¢ na terenie catego kraju - za
posrednictwem Internetu, w stacjonarnych oddziatach oraz poprzez wspétpracujace
kancelarie notarialne - a oferte kieruje do blizej niezdefiniowanego odbiorcy, w tym
konsumentow. Skutkami dziatan Spotki dotkniety jest wiec nieokreslony krag podmiotow, co
w odniesieniu do zarzucanych Spotce praktyk oznacza konsumentéw, ktorzy zawarli lub moga
zawrze¢ umowe z Obligacje Spoteczne P.S.A. Ponadto interes konsumentow nie jest
chroniony przez stosowane przez Przedsiebiorce zabezpieczenia, a sposob skonstruowania
uméw o pozyczke udzielanych przez konsumentéw prowadzi w pierwszej kolejnosci do
zabezpieczenia interesow Spotki. Co wiecej, zabezpieczenie udzielanej przez konsumenta
pozyczki zalezne jest od wspotdziatania podmiotu trzeciego. Jak wspomniano wyzej oznacza
to, iz konsument nie ma prawnej mozliwosci domagania sie ustanowienia zabezpieczenia, a
pozyczkobiorca, czyli Obligacje Spoteczne P.S.A., moze uchylic¢ sie od odpowiedzialnosci za
brak ustanowienia zabezpieczenia przez wspomniany powyzej podmiot trzeci. Nalezy
zaznaczyc, iz Spotka wciaz prowadzi dziatalnos¢ w kwestionowanym zakresie, a tym samym
konsumenci w dalszym ciggu narazeni sa na poniesienie znacznych strat lub niekorzystnych
skutkow w wyniku dziatalnosci Spotki.

Podsumowujac, konsumenci dziatajac pod wptywem nieuczciwych praktyk moga
przekazywac Spotce srodki nieswiadomi faktu, iz moga ich nie odzyskac. Moga byc rowniez
nieswiadomi tego, ze tylko oni ponosza ryzyko opisywanego wyzej przedsiewziecia.

Majac na uwadze powyzsze orzeczono jak w sentencji.

Stosownie do tresci art. 73a ust. 2 zd. 2 i art. 81 ust. 5 ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentow w zw. z art. 4792 § 1 pkt 2 i art. 4792 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. -

Kodeks postepowania cywilnego (Dz.U. 2021r. poz. 1805 ze zm.) - od niniejszego
postanowienia przystuguje zazalenie do Sadu Okregowego w Warszawie - Sadu Ochrony
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Konkurencji i Konsumentdw, w terminie tygodnia od dnia jego doreczenia, za posrednictwem
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow - Delegatury w todzi (ul. Traugutta 25,
90-113 Lodz).

Otrzymuje:

1. OBLIGACJE SPOLECZNE PROSTA SPOLKA AKCYJNA
Aleje Jerozolimskie 65/79,

00-697 Warszawa
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